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GUIA BÁSICO DA 
RENDA FIXA 


Descubra como os principais investimentos 
de Renda Fixa funcionam 


Douglas Gonçalves 


O que é 
Renda Fixa? 


A Renda Fixa é um tipo de 
investimento do mercado financeiro 
tradicional em que sabemos, antes 
de investir, qual será a regra de 


remuneração. 





De forma geral podemos dizer que você irá 
emprestar o dinheiro para um emissor (bancos ou 
financeiras, por exemplo) e receber de volta o seu 
capital acrescido dos juros do periodo em que seu 
dinheiro ficou investido. 


Normalmente os títulos de Renda Fixa podem ter 
como referência índices como a taxa Selic, o CDle o 
IPCA. Os índices servem como balizadores. Se eu 
investir em um CDB que rende 100% do CDl ao ano, 
por exemplo, e o CDI do período inteiro em que ele 
ficou investido foi de 6,25% ao ano, tenho que o meu 
dinheiro rendeu 6,25% nesse ano sem descontar 
ainda o Imposto de Renda. 


Com exceção da Poupança londe o investimento se 
dá diretamente pelo próprio banco), os demais 
investimentos aqui citados podem ser feitos por 
corretoras. 


Com exceção da Poupança londe o investimento se 
dá diretamente pelo próprio banco), os demais 
investimentos aqui citados podem ser feitos por 
corretoras. 


Para abrir conta em uma corretora basta entrar no 
site da instituição e solicitar o seu cadastro. Não se 
assuste se esse processo durar até uma semana, é 
comum, mas isso varia de corretora para corretora. 
Após analisar seus dados você receberá um retorno 
da própria corretora e, a partir desse momento, 
poderá transferir o seu dinheiro para a sua nova 
conta criada. Agora você já está apto para investir e 
ver o seu dinheiro trabalhar para você. 





Um detalhe importante que você deve saber é que, 
para manter essa conta aberta, você não paga nada. 


POUPANÇA 





O que é? 


À Poupança sempre foi, e muito provavelmente 
sempre será, o investimento mais utilizado pelos 
brasileiros, tendo em vista a facilidade e o baixíssimo 
FISCO. 


Por ser um péssimo investimento, muitos nem a 
consideram como tal, porém a Poupança é sim 
investimento, mas um mau, um péssimo 
investimento. 


Não seja seduzido por nomes bonitos. Existem 
Poupanças com tudo quanto é nome: Poupança 
Ouro, Hiper Poupança, Poupança Premiada, etc. 
Adivinha qual rende mais. Isso mesmo: nenhuma! 
Todas rendem igual, rendem da mesma forma. É 
rendem pouco, muito pouco. 


E oferecida pelos maiores bancos do país. Para abrir 
uma conta Poupança então é bem simples basta ir ao 
seu gerente do banco e solicitar ou, já é possivel 





também, abrir conta pela internet. Você pode realizar 
aportes sempre que quiser. Não é necessário ser 
maior de idade, assim como não é preciso ter uma 
conta corrente para abrir uma Poupança. 


A Poupança possui garantia do FGC. 


Quanto rende? 
cr ra 


Até 03/05/2012, a Poupança rendia 0,5 am. + Taxa 
Referencial (TR), independente da variação da taxa 

Selic. À TR é informada no site do Banco Central do 
Brasil. 


À partir de 04/12/2012, com a nova regra de 
remuneração da Poupança, o cálculo de rendimento 
é o mesmo até a taxa Selic chegar a 8,5% aa. Com a 
Selic igual ou menor a 8,5% aa, o rendimento é /0% 
da taxa Selic mensalizada + TR. 


O rendimento do rendimento da Poupança antiga, 
mesmo que tenha sido depois do dia 04/12/2012, 
continua sob as regras antigas. 


Resumindo: a Poupança nova (atual) rende menos 
que a antiga. 


Os investimentos de Renda Fixa rendem todo dia Útil, 
porém a Poupança rende somente nas datas de 
“aniversário” do depósito. Se você colocar R$ 50 na 
sua Poupança no dia 01/04/19, o dinheiro somente 
irá render no dia 01/05/2019. 


Quais os custos? 


Nenhum. Não há custo nenhum em investir na 
Poupança. Não há incidência de Imposto de Renda e 
de Imposto sobre Operações Financeiras. 


TESOURO 


DIRETO 





O que é? 
crer O 


Criado em 2002, o Tesouro Direto tem por objetivo 
principal arrecadar fundos para o pagamento da 
dívida pública. Dessa forma você pode emprestar o 
seu dinheiro ao governo que lhe devolverá o capital 
investido acrescido dos juros em uma data futura. 


Uma das maiores dificuldades que você pode 
encontrar para investir no Tesouro Direto é a 
quantidade de títulos oferecidos, porém você deve 
ter em mente sempre um objetivo e aí, deste modo, 
ficará muito mais fácil escolher em qual investir. 


O Tesouro Direto não possui garantia do FGC. 


Quanto rende? 


Variam de acordo com o investimento escolhido. 
Podemos encontrar dois tipos de títulos: 


Pós-fixados: aquele investimento que, apesar de já 
acordado o tipo de rendimento, não é possível prever 
exatamente quanto ele renderá até o vencimento. 
Investimentos assim são atrelados à índices como a 
Selic, o IPCA ou outros. Por esse motivo, os cenários 
políticos e econômicos podem influenciar no 
rendimento tanto para mais, quanto para menos. 


Por exemplo: 
- Tesouro IPCA+ 2024 (indexado ao IPCA) 
- Tesouro Selic (indexado à Selic) 


Prefixados: É aquele investimento onde já 
conhecemos exatamente quanto ele vai render até o 
seu vencimento, não importando o que possa vir a 
acontecer com o cenário político ou econômico. 





Geralmente expresso em porcentagem ao ano. 


Por exemplo: 
- Tesouro Prefixado 2020 
- Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 2027 


Para saber quais são os títulos vigentes na data em 
que você lê este ebook e quais são os preços e 
rentabilidades clique em qualquer lugar desta 
página ou acesse o link abaixo: 


http://www .tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto- 
precos-e-taxas-dos-titulos 


Veja 3 exemplos: 


O título Tesouro IPCA+ 2024 rende, por exemplo, o 
IPCA somado à porcentagem indicada quando da 
compra do título. 


O título Tesouro Selic rende a taxa Selic somado a 
uma taxa de ágio [resumidamente juros a mais) ou 
deságio (resumidamente juros a menos]. Porém, 
lembre-se que a taxa Selic pode sofrer alterações a 
cada 45 dias, quando acontece a reunião do Comitê 
de Política Monetária (Copom. 


O título Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 
2027 rende fixamente uma porcentagem, ou seja, 
independente do que aconteça com a Economia do 
país (Selic baixar, Inflação subir, etc.), ele renderá essa 
porcentagem fixa ao ano. O fato de o investimento 
ser com juros semestrais indica que o investidor 
recebe um Fluxo de cupons semestrais de juros. 


A instituição que você escolheu será a sua 
intermediadora junto ao Tesouro. Quando você for 
investir no Tesouro Direto através da corretora, ela 
mesma se encarregará de fazer o seu cadastro no 
site do Tesouro, o que o gerará uma senha para que 
você possa acessar a sua conta diretamente pelo 
site. Lá você acompanhará os seus títulos e poderá 
até investir diretamente pelo site. 


O valor mínimo para investir no Tesouro Direto é de 
R$ 30,00, porém isso vai depender do valor do título, 


pois a fração mínima de compra de cada título é de 
0,01 do valor dele. 


Quais os custos? 


Existem 4 possíveis custos. São eles: 

- Imposto sobre Operações Financeiras (IOF), 
- Imposto de Renda (IR); 

- Taxa de Custódia da BM&F Bovespa: e 

- Taxa de Administração. 


O IOF é cobrado através de tabela regressiva até os 
primeiros 30 dias. À cobrança é somente sobre o 
rendimento e, após os 30 dias este imposto não é 
mais cobrado. Para se ter uma noção, no primeiro 
dia, a cobrança é de 96% do rendimento e no 
vigésimo nono dia, esta cobrança é de 3% sobre o 
rendimento. 


O IR é cobrado também através de tabela regressiva. 
Até 180) dias, o valor cobrado é 22,5%. De |8l a 360 
dias, 20%. De 361 a 720 dias, 17,5% e acima de 720 
dias, 15%. A alíquota devida é incidida sobre o 
rendimento. 


A Taxa de Custódia cobrada pela B3 (BM&F Bovespa) 
é de 0,30% ao ano sobre o valor do título. Essa taxa é 
cobrada referente aos serviços prestados. 


E, por fim, a Taxa de Administração que é cobrada 
pelas corretoras pela administração do título. Porém, 
muitas hoje em dia nem sequer cobram mais esta 
taxa. 


CDB 
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O que é? 


O Certificado de Depósito Bancário (CDB) é um dos 
títulos de Renda Fixa mais populares. Talvez o mais 
popular depois da Poupança e do Tesouro Direto. De 
forma resumida o investidor empresta dinheiro ao 
banco e recebe de volta, depois do período acordado, 
o capital acrescido dos juros. É considerado tão 
seguro quanto a Poupança, mas o risco vai depender 
do banco emissor. 


O CDB possui garantia do FGC. 


Quanto rende? 
cr a 


Assim como no Tesouro Direto encontramos títulos 
prefixados e pós-fixados. 


Um título pós-fixado pode ser expresso assim: 

- CDB 100% CDI: rende 100% do CDI (no momento 
em que escrevo está em 6,4% a.a.), logo o 
rendimento deste título será 6,4% a.a. Desse valor 
depois deve ser retirado o Imposto de Renda. 

- CDB IPCA + 3,50% a.a.: significa que o rendimento 
será o IPCA acrescido de 3,50% ao ano. É um título 
conservador, mas excelente, pois você terá a garantia 
de ganhar 3,50% acima da inflação. 


Um título prefixado pode ser expresso assim: 
- CDB prefixado 10%: você irá saber quanto renderá 
até o final da aplicação, no exemplo, 10% ao ano. 


Quais os custos? 
cr a 


Existem 2 possíveis custos. São eles: 
- Imposto sobre Operações Financeiras (IOF); 
- Imposto de Renda (IR). 


Os dois são cobrados conforme mencionado em 
“Tesouro Direto”. 


LCI/LCA 
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O que é? 


A Letra de Crédito Imobiliário é um título lastreado 
em créditos imobiliários e a Letra de Crédito do 
Agronegócio é um título lastreado em créditos do 
agronegócio. Quando investimos nesses títulos 
estamos estimulando os setores de imóveis e de 
agronegócios. Os recursos do empréstimo serão 
destinados para financiar o setor imobiliário no caso 
da LCle o setor de agronegócio no caso da LCA. Os 
emissores desses títulos são os bancos e a LCI é mais 
comum de se encontrar do que a LCA. 


A LCle a LCA possuem garantia do FGC. 


Quanto rende? 
cr ae 


Até o momento em que escrevi este ebook não 
existiam LCIs ou LCAs prefixados. Elas funcionam 
então conforme os CDBs pós-fixados. Podemos ter, 
por exemplo, uma LC| 94% CDle uma LCHPCA + 
455%. 


A diferença entre uma LCl e um CDB é o destino do 
dinheiro (que não influencia para o investidor) e o 
fato de que não incide nenhum imposto sobre a LCI. 
Isso também não significa que uma LC sempre 
renderá mais do que um CDB, pois as porcentagens 
de rendimento dos CDBs normalmente são 
superiores as da LC| para compensar o Imposto de 
Renda. Portanto sempre é necessário fazer as contas 
se quiser saber qual renderá mais. 


Quais os custos? 


Conforme já comentado não incidem quaisquer 
impostos sobre a LCle a LCA. Você investe nelas e, 
no dia Útil seguinte, seu dinheiro já está rendendo e 
sem incidência de impostos algum. 


OUTROS 
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DEBÊNTURE 


É também uma espécie de empréstimo onde 
emprestamos dinheiro para determinada empresa 
[para financiar projetos) e ela nos retorna com uma 
rentabilidade. A debênture não possui qualquer 
garantia, na verdade o risco é o da empresa quebrar” 
e não recebermos o nosso dinheiro de volta. Por esse 
motivo ela apresenta rentabilidades mais atrativas do 
que os demais títulos de renda fixa. 


Existem dois tipos de debêntures, a incentivada, que 
não possui incidência de imposto para pessoa física, e 


a não incentivada, que possui incidência de imposto. 


Não possui garantia do FGC. 


LC 


A Letra de Câmbio é o empréstimo para uma 
financeira em troca de remuneração. Funciona como 
se fosse um CDB, porém não emprestamos ao 
banco, mas a uma financeira. 


Possui garantia do FGC. 


FUNDO 
GARANTIDOR 
DE 
CRÉDITOS 





O FGC é uma entidade privada sem fins lucrativos, 
que funciona como um instrumento de proteção aos 
correntistas, poupadores e investidores, dentro do 
Sistema Financeiro Nacional. Em caso de 
intervenção, liquidação ou falência da instituição 
financeira, o FGC permite recuperar o valor investido, 
dentro dos limites estabelecidos. 


Inicialmente, a cobertura do FGC era de R$ 20.000 
por CPF e por instituição financeira. Com o passar 
dos anos, o limite foi aumentando, e hoje o valor está 
fixado em R$ 250.000. É importante deixar claro que 
essa cobertura já contempla o valor dos juros do 
período. Por esse motivo, é importante fazer bem as 
contas para que a rentabilidade do seu título somada 
ao valor que você investiu não ultrapasse o valor da 


garantia. Se ultrapassar, você receber apenas os R$ 
250.000 que tem direito. 


Para quem tem conta conjunta, a cobertura é dividida 
pelo número de titulares. Dessa forma, se você 
possui uma conta conjunta com seu marido ou sua 
esposa, cada um tem direito ao valor de cobertura 
máximo de R$ 125.000. 


Por não ser um órgão público, o dinheiro do FGC não 
vem do governo. Por determinação do Banco Central 
do Brasil, todas as instituições financeiras do Brasil 
são obrigadas a se associar ao F GC. Dessa forma, elas 
também são obrigadas a contribuir mensalmente o 
equivalente a (,0125% do valor dos depósitos. 


TABELAS DE 
IMPOSTOS 


IR e IOF 


+ 





Para pagar menos impostos é simples: deixe o 
dinheiro aplicado o máximo de tempo possível, pois 
as duas alíquotas de impostos são regressivas. Elas 
começam em seu percentual mais alto e vão 
diminuindo conforme os meses passam. 


O imposto é cobrado somente quando o dinheiro é 
resgatado e sempre sobre a rentabilidade e não o 





montante. O ideal então é que você sempre aplique 
com o intuito de levar o investimento até o 
vencimento. 


IMPOSTO DE RENDA (IR) 
«cr PE 














Período Aplicado PAU re je] 

Até 180 dias 22,50 % 
De 181 a 360 dias | 20,00 % 
De 361 a 720 dias | 17,50 % 


Acima de 720 dias 





IMPOSTO SOBRE OPERAÇÕES 
FINANCEIRAS (IOF) 


Dias Porcentagem do Dias dede je Apae to) Dias des pe A pe (o) 
aplicado Rendimento (%) aplicado Rendimento (%) aplicado Rendimento (%) 





1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 

10 
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